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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

02/2020
(%)

Ultimos 6 meses
(%)

No ano
(%)

02/2020
(R$)

ANO (R$)

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES -2,66% -5,59% -5,94% | -99.514,92(-230.013,35
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,64% 5,17% 1,18% 32.361,87| 59.102,70
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF -2,59% -1,20% -5,17% | -11.835,18] -24.101,21
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP -2,15% 2,62% -0,85% 7.679,28| 26.509,28
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 0,41% 4,40% 0,88% 35.955,72| 77.507,46
?@E-%Iig PREVIDENCIA MUNICIPAL IIT RENDA FIXA FI REFERENCIADO 035% 6.71% 0.55% 24.879.81| 39.803.08
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,24% 2,05% 0,56% 74,67 134,74
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO -8,96% 5,12% -10,27% | -45.823,17| -53.288,86
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,46% 4,61% 0,94% 67.843,09| 139.777,66
BB DIVIDENDOS FIC ACOES -8,73% 2,36% 9,11% | -14.324,16| -15.014,80
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO “1,77% 5,82% -8,77% | -12.898,05| -14.723,04
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,32% 5,54% 1,15% 15.558,18| 56.094,11
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,78% 6,20% 1,84% 11.119,74| 26.116,41
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63% 5,05% 1,49% 40.253,52| 94.135,86
BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCACAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO | -8,48% 4,95% 9,74% | -31.734,50| -36.981,20
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES -9,45% -9,45% 0,00% -16.653,96| -16.653,96
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,73% 5,97% 1,37% 18.103,85| 34.042,66
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41% 4,27% 0,61% 8.314,27| 12.292,89
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,72% 5,93% 1,36% 9.696,00| 18.196,33
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,66% 4,49% -0,87% 11.977,41| 25.542,41
CAIXA BRASIL 2024 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,26% 1,88% -0,97% 7.495,45| 26.160,45
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,65% 4,61% -0,86% 10.695,55| 22.797,55
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,62% 5,69% 1,44% 58.156,37| 124.583,30
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,60% 5,33% 1,06% 19.631,99| 34.485,95
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% 5,70% 1,18% 51.339,24| 106.565,79
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,29% 7,94% 0,25% 9.752,75|  8.462,08
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% 4,96% 1,48% 29.695,00| 68.674,98
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC 0,27% 3,08% 0,58% 2.475,00( 5.403,13
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FIC MULTIMERCADO 0,00% 1,29% 0,11% 0,00, 1.827,00
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I -5,69% 8,07% 0,46% -72.814,02| -29.641,41
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,44% 7,10% 0,67% 12.498,48| 19.070,85
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES -6,37% 9,96% -4,94% | -136.931,63|-104.543,52
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES -6,80% 1591% -4,98% | -162.229,08-116.527,29
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - BMF -3,81% 15,99% -14,05% | -24.300,00|-107.200,00

Total:| -143.501,40( 278.598,02
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 02/2020

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB DIVIDENDOS FIC AGOES

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO AGOES ALOCAGAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES

RIO BRAVO RENDA VAREJO FlI - BMF

-10 -5 0 5

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FIl - BNFS11 - BMF

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB AGOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB DIVIDENDOS FIC AGOES

BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCAGAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES

RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - BMF

-20 -10 0 10
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 69.523.022,94| 65,50% 64,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 19.250.686,15| 18,14% 15,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VI, b 4.919.679,10)  4,64% 2,00% 5,00% ENQUADRADO
Fundos de fndices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, I, b 153.201,80) 0,14% 2,00% 20,00% ENQUADRADO
FI de Agdes Geral - Art. 8,11, a 8.970.969,55| 8,45% 10,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 8°, II1 930.070,33| 0,88% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI Imobiliario (FII) - Art. 8°, IV, b 1.315.384,14|  1,24% 1,00% 2,00% ENQUADRADO
Fundo de Ag¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 11 1.076.271,99| 1,01% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

Total: 106.139.286,00, 100,00% 96,50%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 02/2020
R$ %

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 3.641.778,79| 3,43
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 5.083.022,66| 4,79
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF 589.134,14| 0,56
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.405.120,00[ 1,32
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 8.883.875,66| 8,37
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 7.483.630,87 7,05
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 31.464,06| 0,03
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 465.440,52| 0,44
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14.945.984,34| 14,08
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 149.836,69| 0,14
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 153.201,80| 0,14
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 4.919.679,10| 4,64
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.445.486,36| 1,36
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.401.531,18| 6,03
BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCACAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 342.523,58| 0,32
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 133.258,90| 0,13
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.458.895,03| 2,32
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.982.616,99| 1,87
BB TiTULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.323.383,23| 1,25
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.681.392,00[ 1,58
CAIXA BRASIL 2024 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.405.737,00[ 1,32
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.504.006,00 1,42
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 12.232.340,03| 11,52
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.283.710,70| 3,09
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.256.603,50| 5,89
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.356.672,49| 3,16
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.725.057,35| 4,45
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC 930.070,33| 0,88
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 1.076.271,99 1,01
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2.883.179,62| 2,72
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2.013.261,08] 1,90
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES 2.224.869,99| 2,10
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - BMF 726.250,00( 0,68

Total: 106.139.286,00| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 139.883,94
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 106.279.169,94
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Composicio por segmento

Benchmark %
Ibovespa 4,75 5.037.289,64
IDKA 2 9,13 9.690.116,59
FII 1,24 1.315.384,14
IPCA 21,12 22.421.771,16
IMA Geral 22,45 23.829.860,00
IMA-B 14,64 15.534.825,48
CDI 0,03 31.464,06
Acoes 5,74 6.093.224,04
IRF-M 1+ 1,36 1.445.486,36
IRF-M 10,48 11.126.588,53
IMA-B 5 5,89 6.256.603,50
IMA-B 5+ 3,16 3.356.672,49
Total: 100,00 106.139.286,00

Composigao da carteira - 02/2020

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB AGOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB DIVIDENDOS FIC AGOES

BB GOVERNANGCA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO AGOES ALOCAGAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES

RIO BRAVO RENDA VAREJO Fll - BMF

14,08
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
02/2020  Ano RS

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 11,48% | 8,55% 3.641.778,79| 3.43
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,74% | 0,65% 5.083.022,66| 4,79
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF 23,15% | 15,85% 589.134,14| 0,56
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 4,76% | 3.22% 1.405.120,00 1,32
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 1,03% | 0,83% 8.883.875,66| 837
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 2,63% | 2,16% 7.483.630,87| 7,05
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% | 0,01% 31.464,06| 0,03
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 1523% | 12,36% 465.440,52| 0,44
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,08% | 0,89% 14.945.984,34| 14,08
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 14,56% | 11,57% 149.836,69| 0,14
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 15,86% | 12,70% 153.201,80| 0,14
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,94% | 0,80% 4.919.679,10| 4,64
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,40% | 1,16% 1.445.486,36| 1,36
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,92% | 0,77% 6.401.531,18| 6,03
BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCACAO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 15,07% | 12,01% 342.523,58| 0,32
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 17,39% | 17,39% 133.258,90| 0,13
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,83% | 0,77% 2.458.895,03| 2,32
BB TiTULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,39% | 0,39% 1.982.616,99| 1,87
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,83% | 0,76% 1.323.383,23| 1,25
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,70% | 3,23% 1.681.392,00 1,58
CAIXA BRASIL 2024 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,92% | 3,33% 1.405.737,00 1,32
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,68% | 321% 1.504.006,00 1,42
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 091% | 0,76% 12.232.340,03| 11,52
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,69% | 0,61% 3.283.710,70| 3,09
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% | 0,74% 6.256.603,50| 5,89
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,75% | 3,13% 3.356.672,49| 3,16
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 091% | 0,76% 4.725.057,35| 4,45
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC 0,09% | 0,11% 930.070,33| 0,88
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 13,66% | 10,22% 1.076.271,99| 1,01
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,41% | 2,00% 2.883.179,62| 2,72
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 14,96% | 11,76% 2.013.261,08| 1,90
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES 15,92% | 12,35% 2.224.869,99| 2,10
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - BMF 827% | 11,34% 726.250,00| 0,68

Total:| 106.139.286,00( 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 02/2020

O Grafico ao lado se refere a
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
BAIXO em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

ALTO

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugao ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,89% GUAPORE
01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,69% 0,40%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,73% -0,14%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de fevereiro se caracterizou pelo aumento da aversdo ao risco nos mercados globais. Ao passo que em janeiro ja
se tinha sinais de preocupagdo com o surto do Coronavirus, o qual estava concentrado quase que exclusivamente na China.
Logo, essa preocupacdo se elevou & medida que aumentou o niimero de pessoas infectadas fora da China, com destaque
para Coréia do Sul, Italia e Ird. Esse cendrio levou os mercados globais a cairem cerca de 10%, um movimento semelhante
ao Ibovespa que seguiu o movimento das Bolsas no exterior. Ao mesmo tempo os rendimentos dos titulos do governo
americano chegaram ao menor nivel histérico com os investidores buscando protecdo. Neste sentido, devido ao fluxo de
capitais para ativos de menor risco, o dolar se fortaleceu se apreciando perante a outras moedas, em especial a dos paises
emergentes.

A eclosdo do surto do coronavirus cuja a incerteza quanto a extensdo e duragdo permanecem altas provocou corregoes
nas projecdes de crescimento da economia global, recentemente a Organizacdo para Cooperagdo ¢ Desenvolvimento
Econémico (OCDE) reduziu a sua previsdo de elevacdo do PIB mundial de 2,9% para 2,4%, nivel mais baixo desde
2009.Nos EUA, o PIB do 4° tri/19 foi confirmado em 2,1%, na segunda prévia, devido a uma conta de importacdo menor.
Por sua vez o presidente do FED (Banco Central americano) J. Powell em comunicado informou que a autoridade
monetaria ira utilizar os instrumentos disponiveis e agir de forma apropriada para sustentar a economia. Ainda no cenario
internacional apesar de uma estabiliza¢do no crescimento do PIB da China o qual avangou 6,00% em 2019, todavia, o surto
do coronavirus levou a paralizagdo dos setores industrial, de transporte e de servigos o que certamente vai impactar na
atividade econdmica chinesa. J4 em relacdo a Zona do Euro, a sua economia voltou a desacelerar no 4° tri/19 (0,1%).
Devido a fraqueza das principais economias da regido. As quais destacamos Italia e Franca com indices negativos -0,3% e
-0,1% respectivamente ¢ a Alemanha em estagnacao.

No campo doméstico as noticias mais relevantes foram: a) A reducdo pela quinta vez da taxa basica de juros, pelo
Copom que passou de 4,5% para 4,25% ao ano. Na Ata da reunido o comité sinalizou o fim no ciclo de cortes na taxa Selic,
porém salientou que esta acompanhando os efeitos do coronavirus sobre a economia global. b) O IPCA -15 de fevereiro o
qual desacelerou significativamente de 0,71% para 0,22% reflexo da desaceleracdo do preco da carne. c¢) A taxa de
desemprego ficou em 11,2% no trimestre encerrado em janeiro, atingindo 11,9 milhdes de pessoas foi a quarta queda
seguida do indicador, que segue no menor patamar desde margo de 2016. Assim o mercado de trabalho segue mostrando
melhora na ocupacdo com destaque para o emprego com carteira assinada que avangou 1,5% em relagdo ao trimestre
anterior.

O IPCA de janeiro, divulgado pelo IBGE, ficou em 0,25%, sendo o menor resultado para um més de fevereiro desde
2000. No ano, o IPCA acumulou alta de 0,46%. O principal impacto no indice do més. 0,23%, veio do grupo Educacgio
com alta de (3,70%), resultado dos reajustes habituais no comego do ano. Outros quatro grupos também apresentaram alta,
com destaque para Saude e Cuidados Pessoais (0,73%) e Alimentagdo e Bebidas (0,11%). O INPC, por sua vez, avangou
0,17, a variacdo acumulada no ano foi de 0,36%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos
alimenticios subiram 0,13% enquanto em janeiro, avangaram 0,45%. J4 o agrupamento dos produtos ndo alimenticios, por
sua vez, apresentou variagao de 0,18%, enquanto em dezembro, havia subido 0,12%.

No mercado de renda fixa, a escalada do nervosismo em relagdo ao surto do coronavirus e seu impacto na atividade
econdmica levou o mercado e rever as projecoes econOmicas. Refletindo essas incertezas, o més se caracterizou pelo
aumento da volatilidade nos mercados financeiros a qual limitou a rentabilidade dos titulos publicos.

Para a Renda Variavel, o IBOVESPA teve o pior desempenho mensal desde maio de 2018, influenciado pelos temores
sobre a expansdo do novo coronavirus e seus impactos na economia global. Dessa forma, o IBOVESPA, benchmark do
mercado de acgdes, fechou em desvalorizagao de 8,37% aos 104.171 pontos. Assim, no ano, o indice acumula queda de
9,92%. No mercado de Cambio, o cenario ndo foi muito diferente tivemos uma forte desvalorizagdo do Real em razao da
forte aversdo ao risco propiciada pelo Coronavirus, entretanto, as interven¢des do Banco Central no mercado de cambio nos
ultimos trés pregdes contribuiram para suavizar a alta do doélar. Assim a moeda norte-americana fechou o més cotado a
R$4,48 anotando a nova maxima historica perfazendo uma alta de 4,56% no més. Em 12 meses a alta ficou em 19,40%.
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Comentario do Economista:

Em meio a incerteza sobre o coronavirus e os precos do petroleo, os investidores amargam duras perdas aqui € no
mundo. Nao ¢ a primeira vez que isso acontece, se olharmos o histdrico de volatilidade global o ideal é que o investidor
deva estar sempre preparado para isso, conforme sempre falamos quanto a diversificagdo e o “gatilho de prote¢dao”, pois
existe a chance de ter que esperar pelo menos mais 4 meses pela recuperagdo Pois conforme estudos, utilizando, utilizando
um indicadores de atividade global e analisando eventos anteriores geramos essa expectativa de tempo para recuperacao.
Nossa recomendacao, primeiro ter certeza do perfil de investidor e ndo efetuar realocagdes no momento sem conversar com
a consultoria. Sendo assim, devemos analisar o perfil de risco do RPPS, quanto aceita e a atual carteira de investimento, o
RPPS deve ter em sua carteira de investimentos algo em torno de 20% a 50% em vértices médios, 10% a 15% em vértices
curtos e de 20% a 35% em vértices mais alongadas com uma analise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita,
um percentual em torno de 1% a 10% em renda variavel.

Composicao por segmento

Benchmark R$ %
Ibovespa 5.037.289,64 4,75
IDKA 2 9.690.116,59 9,13
FII 1.315.384,14 1,24
IPCA 22.421.771,16 21,12
IMA Geral 23.829.860,00 22,45
IMA-B 15.534.825,48 14,64
CDI 31.464,06 0,03
Agoes 6.093.224,04 5,74
IRF-M 1+ 1.445.486,36 1,36
IRF-M 11.126.588,53 10,48
IMA-B 5 6.256.603,50 5,89
IMA-B 5+ 3.356.672,49 3,16
Total: 106.139.286,00 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Fevereiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
RS %
02/2020 R$ 278.598,02 0,2631% IPCA + 5,89% 1,42 % 18,48%
RECOMENDACOES:

a) Mercado com alta volatilidade - qualquer movimento que o RPPS deseje concretizar sugerimos solicitar opnido da
Consultoria; b) Aplicar os novos recursos: Solicitar a Consultoria a melhor op¢do no momento;

Referéncia Gestdo e Risco
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